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Largo Plazo AAA(col) Soporte del Gobierno: Las calificaciones de Banco de Comercio Exterior de Colombia S.A.
Corto Plazo o Fi+(col) (Bancodldex) estan alineadas a las del soberano. Esto refleja la opinion de Fitch Ratings sobre la
Emisién de Bonos Ordinarios AAA(col) . L., . . . , )
Perspectivas disposicién y capacidad del Gobierno colombiano de proveer soporte oportuno a Bancoldex, si
Calificacion Nacional de Largo fuese necesario. Aunque el Gobierno no garantiza explicitamente las obligaciones de la entidad,
Plazo Estable Fitch lo considera como un brazo integral del Estado por su importancia en la implementacion del
Resumen Financiero Plan de Desarrollo Nacional y su propiedad mayoritaria de varios organismos estatales en el
Bancoldex banco.
(COP mil millones,
cifras no 30jun  3ldic Modelo de Negocio en Transicién: Bancdldex estd en proceso de redefinir su modelo de
consolidadas) 2015 2014 ) i . ) » . i .
Activos Totales (USD ~ 2.396,6  2.635,8 negocios. La entidad ha anunciado su intencion de levantar capital de fuentes privadas, perseguir
millones) mas escala y ofrecer préstamos corporativos directos, inicialmente a través de participaciones en
Activos Totales 6.126,1 6.306,0 , .. . L. . .
Patrimonio Total 14192 14296 préstamos sindicados a empresas maduras. Estos cambios estratégicos estdn en las primeras
Utilidad Operativa 49,0 93,6 etapas de consideracion y la agencia no espera una dilucion material de la propiedad mayoritaria
lingEskiere i o del gobierno en el corto plazo.
Ingreso Integral 41,1 71,0
Egﬁé gperaﬂ‘m EZ//"; 2'2 23 Morosidad Baja: Sobre una base no consolidada, Bancéldex cuenta con una trayectoria larga de
perativo (7o, , fl . . . . z H
T 58 45 morosidad baja (junio 2015: 0,0%) de acuerdo con su caracter como banco de segundo piso. El
Capital (%) nivel elevado de concentracidon crediticia por deudor es mitigado por niveles adecuados de
Capital Base segun 26,7 25,5 - . o . ., . , .
Fitch/Riesgo Ponderado reservas (junio 2015: 4,0% de la cartera bruta) y capital (relacion de Capital Base segun Fitch de
(%) 26,7%).
Relacién Bésica de 16,7 16,7

Solvencia Regulatoria
(%)

Fuente: Estados financieros auditados no

consolidados.
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Ganancias Bajas, aunque Estables: El desempefio financiero de Bancdéldex (2014: ROAA de
1%) sigue limitado por los méargenes ajustados, consistentes con su modelo de negocios y mision
social. En opinién de Fitch, cualquier plan de buscar un crecimiento mas agresivo deberia ser
acompafiado por una mejora sostenida en su rentabilidad.

Perfil de Fondeo Adecuado: Bancoéldex mantiene una cobertura adecuada de sus pasivos en
términos de vencimiento. El banco obtiene su fondeo principalmente de certificados de depdsitos
de largo plazo, financiamiento directo por parte de instituciones financieras internacionales y
emisiones de bonos. Al descalce de corto plazo lo compensa la cartera de inversiones liquidas en
moneda local y el acceso del banco a lineas de crédito en délares estadounidenses por un total de
USD1,7 mil millones, a junio de 2015.

Capitalizacién Sélida: La posicion de capital representa una fortaleza principal del banco. Al 30
de junio de 2015, Bancoldex reporté 17,9% en capital regulatorio, que compara favorablemente
con el promedio del sistema bancario. Fitch considera apropiados los niveles actuales de capital
tomando en cuenta los niveles modestos de la generacién interna de capital y la concentracion por
deudor alta.

Sensibilidad de las Calificaciones

Cambios en el Soporte: Como un banco de desarrollo que es propiedad mayoritaria del Estado,
la solvencia y las calificaciones de Bancoldex estan directamente vinculados a los del soberano.
Por lo tanto, las calificaciones del banco deben moverse acorde con cualquier cambio en las
calificaciones de Colombia.
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Las clasificaciones sefialadas fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, Fitch ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de clasificacion.

TODAS LAS CLASIFICACIONES CREDITICIAS DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES.
POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: HTTP: // FITCHRATINGS.COM /
UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CLASIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE
TALES CLASIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FITCHRATINGS.COM. LAS
CLASIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE
INTERESES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y
PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FITCH
PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CLASIFICADA O A TERCEROS
RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CLASIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER
ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN
DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FITCH.
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investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de
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emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la
administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de
auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdimenes legales y otros
informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de clasificaciones
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La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual" sin ninguna representacion o garantia de ningan tipo. Una
clasificacién de Fitch es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emisién. Esta opiniébn se basa en criterios
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proporciona asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacién para comprar, vender o
mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacién del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién
a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por
las clasificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1.000 a USD750.000 (u otras monedas aplicables) por
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